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SAKEN
Arbetsgivaravgifter 2014
Erséttning for kostnader

KAMMARRATTENS AVGORANDE

Kammarrétten beslutar, med dndring av forvaltningsréttens dom, att Carl

Bennet AB:s underlag for arbetsgivaravgifter ska hdjas med 13 663 750 kr.

Kammarrétten avslar yrkandet om erséttning for kostnader i kammarrétten.

YRKANDEN M.M.

Skatteverket yrkar att forvaltningsrittens dom dndras pa sa sétt att
omprovningsbeslutet den 15 december 2016 faststédlls med den &dndringen att
underlaget for arbetsgivaravgifter hojs med 13 663 750 kr. Skatteverket

hanvisar till vad som tidigare anforts och tilldgger foljande.

Dok.1d 438562

Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 1531 Stora Nygatan 21 031-732 74 00 031-732 76 00 méndag — fredag
401 50 Goteborg E-post: kammarratten.goteborg@dom.se 08:00-16:00

www.kammarratten.goteborg.se
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I likhet med Skatteverkets uppfattning har forvaltningsrétten ansett att de
anstéllda pa grund av sin anstéllning fétt forvdrva aktier i Lifco AB (Lifco).
Introduktionspriset bestdmdes till 93 kr per aktie och samtliga anstillda och
nirstdende har fatt full tilldelning. Erbjudandet 6vertecknades cirka sju
ginger och den forst noterade betalkursen uppgick till 110 kr per aktie.
Koncernmodern Carl Bennet AB (CBAB) fattade beslut om slutlig
tilldelning till ett trettiotal anstédllda med nérstaende den 20 november 2014,
det vill sédga dagen fore Lifcos borsintroduktion. Skatteverket anser till
skillnad fran forvaltningsritten att de anstilldas foretradesratt till
aktietilldelning i sig utgor en skattepliktig formén pa grund av

anstéllningen.

Forsdljningspriset om 93 kr som forhandlades fore publiceringen av
prospektet Inbjudan till forvirv av aktier i Lifco AB (publ) om erbjudandet
den 27 oktober 2014 kan inte spegla aktiernas marknadsvérde vid
aktieforvirvet. Det dr ostridigt att efterfrdgan pa aktien var storre dn
tillgdngen vid marknadsintroduktionen med kraftig 6verteckning som foljd.
Det framgér av praxis frdn Hogsta forvaltningsdomstolen, som tillkom efter
inférandet av virdepappersregeln i 10 kap. 11 § inkomstskattelagen
(1999:1229), forkortad IL, att marknadsvérdet for de aktier som emitteras i
samband med en borsintroduktion som utgangspunkt utgor betalkursen den
dag aktien noteras (jfr Hogsta forvaltningsdomstolens avgdranden RA 1993
ref. 58 och RA 1994 not. 62). Mellanskillnaden mellan betalkursen och
introduktionspriset ska beskattas som tjansteformén om anstéllda i bolaget
deltar 1 emissionen och styrelsen for bolaget medverkat till att de fétt
tilldelning genom foretradesritt, detta d&ven om de tecknar aktier till samma
kurs som allménheten. Aktiekursen i Lifco gick stabilt uppat under den
forsta tiden efter borsintroduktionen. Aktien har inte varit utsatt for kraftiga
prissvangningar. Darfor ska enligt praxis forsta betalkursen om 110 kr anses

ge en rittvisande bild av aktiens verkliga marknadsvérde.
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Skatteverket anser inte att undantagsregeln 1 11 kap. 15 § IL &r tillimplig 1
nuvarande mal. Det ar tydligt att de anstédllda i CBAB-koncernen pa grund
av sin befattning och position hade mdjlighet att piverka tilldelningen eller

villkoren for forvarvet.

Enligt praxis ska allt en anstdlld fatt fran sin arbetsgivare 1 grunden
presumeras utgora ersittning pa grund av tjdnst. Att hdvda att de anstéllda
far en marknadsmaéssig 16n racker inte for att vinda denna presumtion. Det
ar vanligt att anstdllda med viktiga positioner far ersédttningar utéver vanlig
16n sasom bonus eller andra formaner. Dessa formaner ger incitament att

6ka motivationen och ytterligare bidra till bolagets resultat.

Sammanfattningsvis anser Skatteverket att de anstélldas samt grundarens
inklusive ndrstaendes forvérv av aktier 1 Lifco ska forménsbeskattas.
Personerna har pa grund av sin tjdnst ftt en prioriterad tilldelning om att
forvarva aktier i Lifco till ett pris om 93 kr i samband med bolagets

borsintroduktion, vilket understiger aktiens marknadsviarde om 110 kr.

Skatteverkets yrkande ska darfor bifallas och CBAB:s underlag for
arbetsgivaravgifter hojas med 13 663 750 kr ([110 kr—93 kr] x
803 700 aktier).

Carl Bennet AB anser att 6verklagandet ska avslas och yrkar ersittning for

kostnader i kammarréitten. Carl Bennet AB anfor foljande.

Forséljningspriset om 93 kr per aktie motsvarade aktiens vérde vid
forvirvstidpunkten och ndgon skattepliktig forman har ddrmed inte
uppkommit. Underlaget for arbetsgivaravgifter ska foljaktligen inte justeras.
CBAB hénvisar till vad som aberopats i forvaltningsritten och tilldgger

foljande.
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Skatteverket anser till skillnad fran forvaltningsritten att forsiljningspriset
om 93 kr inte motsvarade aktiens marknadsvérde vid forvirvstidpunkten.
Med hinvisning till Hogsta forvaltningsdomstolens avgoranden RA 1993
ref. 58 (STIAB-mélet) och RA 1994 not. 62 menar Skatteverket att det av
praxis framgér att marknadsviardet for de aktier som emitteras i samband
med en borsintroduktion som utgangspunkt utgor betalkursen den dag
aktien noteras. I nu aktuellt mal, som avser forsiljning av aktier infor en
borsintroduktion (det vill sdga inte en emission) dr det ostridigt att
forséljningspriset var ett resultat av de forhandlingar som CBAB foretog
med oberoende parter och den aterkoppling som CBAB erholl fran savil

andra externa investerare som finansiella rddgivare.

Forsdljningspriset speglar ddirmed, per definition, aktiens marknadsvérde
vid tidpunkten for forvirvet. Mot bakgrund av att forsdljningspriset
faststillts baserat p4 marknadsméissiga 6verenskommelser mellan oberoende
parter, och forsiljningen skedde innan bdrsintroduktionen, saknas anledning
att soka alternativa varderingsprinciper i den praxis som Skatteverket nu
hénvisar till. Det dr inte mojligt att genom en motsatsvis tolkning av valda
delar av Hogsta forvaltningsdomstolens domskél dra nagra langtgdende
slutsatser rorande principer for virdering av aktier i onoterade bolag infor

borsintroduktion.

Forsdljningspriset i STIAB-malet var inte baserat pa sadana forhandlingar
som CBAB genomforde infor aktieutforsdljningen. Erbjudandet i nu aktuellt
mal overtecknades cirka sju ginger, i STIAB-malet 6vertecknades
erbjudandet cirka 30 génger. Den forst noterade betalkursen i1 aktuellt mal
var 18 procent hogre én forsédljningspriset, i STIAB-malet var den forst
noterade betalkursen 160 procent hogre én forsédljningspriset. Namnda
olikheter stirker snarare bilden av att forvirven inte skulle resultera i en

skattepliktig forman dven om aktierna hade forvirvats till underpris.
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Den erséttning som nyckelpersoner inom koncernen fér ar bade
marknadsmaéssig och mycket konkurrenskraftig. CBAB har vare sig haft
anledning eller for avsikt att belona nyckelpersoner genom det aktuella
erbjudandet. Det dr osannolikt att CBAB skulle sélja en aktiepost for cirka
4,2 miljarder kr till oberoende parter till underpris for att gynna en liten
grupp anstéllda genom att erbjuda dessa att pa samma villkor férvérva en

mycket liten aktiepost for cirka 75 miljoner kr.

SKALEN FOR KAMMARRATTENS AVGORANDE

Vad malet gdller
Fragan i malet 4&r om CBAB:s underlag for arbetsgivaravgifter ska hojas i
samband med att ett antal nyckelpersoner inom koncernen, och deras

narstaende, forvarvat aktier i Lifco.

Nyckelpersonerna och deras nirstaende har pa grund av
nyckelpersonernas stéllning som bl.a. VD, styrelseordforande, och
styrelseledamoéter inom CBAB-koncernen fétt foretrdde framfor
allménheten att kopa aktier i Lifco. Om marknadsviardet for aktierna
oversteg vad nyckelpersonerna och deras nirstaende har betalat for dem
uppkommer skattepliktiga formaner, vilket medfor att CBAB ska betala

arbetsgivaravgifter.

Den forsta frigan 1 mélet blir darfor om aktierna i Lifco ska anses ha
forvarvats till underpris. Om sa ér fallet blir fradgan om det finns

forutsdttningar att underlata formansbeskattning.

Har forvdrven av aktier skett till underpris?

I promemorian som foregick propositionen om beskattningen av
anstilldas forvirv av aktier i vissa fall, m.m. redogors for géllande rétt.
Ett fall som beskrivs ér nér ett moderbolag siljer ut aktier i ett

dotterbolag till anstéllda i dotterbolaget och dven till moderbolagets
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aktiedgare. Harefter introduceras dotterbolaget pa borsen. Det uttalas att
formanen 1 ett sddant fall ska vérderas till skillnaden mellan aktiens

utforsiljningspris och det senare noterade virdet (Ds Fi 1984:21 s. 23).

Aktierna i Lifco kunde tecknas under perioden den 10—19 november
2014 och introduktionen pa borsen skedde den 21 november samma éar. |
en sadan situation, nér teckningsperiodens slut och dagen for
borsnotering ligger sa néra i tid, bor marknadsvirdet for aktien normalt
bestimmas till det belopp som allminheten var beredd att betala for

aktien den dag aktien noterades.

Att det dar aktiens marknadsvérde forst efter borsnoteringen som ér
utgdngspunkt vid virderingen nér en anstilld genom foretradesratt har
fatt lov att teckna aktier infor en borsintroduktion har dven stod 1
doktrinen. Beskattningsvirdet ska i ett sddant fall bestimmas till
skillnaden mellan aktiens betalkurs den dag aktien noteras och
teckningskursen. Om det funnits kraftiga variationer i den noterade
kursen efter introduktionen kan det finnas skil for jamkning

(se Edvardsson Leif, Skatteregler for incitamentsprogram, 2 uppl. 2012
s. 160 ff. och Tiveus Ulf, Skatt pd kapital, 13 uppl. 2012 s. 228). Ett
sadant synsétt ligger dven 1 linje med Hogsta forvaltningsdomstolens

avgdranden RA 1993 ref. 58 och RA 1994 not. 62.

Av utredningen framgar att aktien pa borsintroduktionsdagen hade en
Oppningskurs om 110 kr. Det har inte kommit fram att aktiens vérde varit
utsatt for kraftiga svdngningar under tiden efter borsintroduktionen. Skél att
frangd oppningskursen finns dérfor inte. Mot denna bakgrund anser
kammarrétten att marknadsvéardet for aktien uppgick till 110 kr.
Nyckelpersonerna och deras nirstaende har alltsa forvarvat aktierna till

underpris och det har uppkommit skattepliktiga forméner.
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Finns det forutsdttningar att underlata formansbeskattning?

Enligt 11 kap. 15 § IL ska forménen for en anstilld i ett aktiebolag att till
ett lagre pris 4n marknadsvirdet forvérva aktier i bolaget eller i ett annat
bolag i samma koncern inte tas upp om

1. aktier enligt ett samtidigt erbjudande forvéarvas pad samma villkor som
for den anstéllde av andra én dels bolagets anstillda och aktiedgare, dels
anstéllda och aktiedgare i andra bolag i samma koncern,

2. bolagets anstillda och aktiedgare samt anstillda och aktiedgare i andra
bolag i samma koncern inte sammanlagt forvérvar mer dn 20 procent av
det totala antalet utbjudna aktier, och

3. den anstillde pa grund av anstillningen inte forvirvar aktier for ett
belopp som 6verstiger 30 000 kr.

Med anstillda likstélls styrelseledamoter och styrelsesuppleanter.

Nyckelpersonernas och deras nirstaendes forvérv uppfyller inte samtliga
villkor som krévs for att enligt 11 kap. 15 § IL undantas fran beskattning.
I forarbetena anges dock att den bestimmelsen endast ger en ram for nér
anstilldas forvirv av aktier inte ska formansbeskattas, men att det inte
foljer att forméansbeskattning alltid ska ske vid forvarv som inte omfattas
av bestimmelsen. Ocksa sddana forvirv kan vara skattefria dven om de i
och for sig kan anses innebira en forman for den anstillde. Nagon
ndrmare precisering av kriterierna for en sidan bedomning anges inte.

Det har i stéllet 6verldmnats at praxis (prop. 1984/85:80 s. 14).

Hogsta forvaltningsdomstolen kom i det s.k. STIAB-malet (RA 1993

ref. 58) fram till att formansbeskattning inte skulle ske trots att
beloppsgransen i (nuvarande) 11 kap. 15 § IL overskreds. I malet fann
domstolen att den anstillde hade forvirvat aktierna pa samma villkor som
allménheten och poédngterade att den anstdllde inte heller, sdvitt visats, pa
grund av sin stdllning hade paverkat aktieerbjudandet och sitt aktiekdp
eller den bank som fungerande som market maker (likviditetsgarant) av

aktierna i for honom gynnsam riktning.
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Kammarritten har i domar denna dag (méal nr 2931-18,

2977-2993-18 och 3000-3002-18) kommit fram till att aktieforvérven,
pé grund av nyckelpersonernas stéllning inom CBAB-koncernen och
deras mojlighet att paverka aktieerbjudandet och fordelningen av
aktierna, inte ska undantas frén formansbeskattning. Kammarritten anser
inte att det finns skél att gora ndgon annan bedomning i detta mal. CBAB

ska dérfor paforas arbetsgivaravgifter for dessa formaner.

Skatteverkets 6verklagande ska darfor bifallas.

Ersdttning for kostnader
Carl Bennet AB forlorar mélet. Ndgon annan grund for erséttning har inte
kommit fram. Yrkandet om ersittning for kostnader 1 kammarrétten ska

darfor avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga B (formulir 3).

Petter Classon

Eveline Nilsson Emelie Werme

referent
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Skatteverkets beslut den 15 december 2016, AG8
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Arbetsgivaravgifter; beskattningsar 2014
Ersattning for kostnader

FORVALTNINGSRATTENS AVGORANDE

Med bifall till dverklagandet upphaver forvaltningsratten Skatteverkets be-

slut.

Carl Bennet AB beviljas ersattning for sina ombudskostnader i forvaltnings-

ratten med 100 000 kr exklusive mervardesskatt.

Dok.ld 521263

Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 53197 Sten Sturegatan 14 031-7327000 031-7117859 mandag—fredag
400 15 Goteborg E-post: forvaltningsrattenigoteborg@dom.se 08:00-16:00

www.forvaltningsrattenigoteborg.domstol.se
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VAD MALET GALLER

Det forvaltningsratten ska préva ar om den prioriterade tilldelningen av ak-
tierna i samband med Lifco AB:s borsintroduktion utgor en férman for de
anstallda som medfor att Carl Bennet AB ska betala arbetsgivaravgifter. Om

sa anses vara fallet ska forvaltningsratten avgora hur férmanen ska varderas.

DET OVERKLAGADE BESLUTET

Skatteverket beslutade att Carl Bennet AB:s (CBAB:s) underlag for arbets-
givaravgifter ska hojas med 17 168 100 kr med anledning av forman i sam-
band med aktietilldelning. Skatteverket motiverade sitt beslut pa i huvudsak

foljande satt.

Lifco AB (Lifco) borsnoterades pa Nasdag Stockholm den 21 november
2014. Innan bdrsnoteringen agdes samtliga aktier i Lifco av CBAB. Ett antal
anstallda har med fortur fatt teckna sig for aktier vid en borsintroduktion.
Priset faststalldes till 93 kr per aktie efter samrad med den finansiella radgi-
varen, tillika koordinator i borsintroduktionen, Skandinaviska Enskilda
Banken (SEB) och Lifcos styrelse. Erbjudandet om forvarv av aktierna infor
borsintroduktionen kom att dvertecknas med flera hundra procent. De an-
stallda som tecknat sig for forvarv av aktierna har fatt full tilldelning, men
de dvriga koparna har endast fatt en mindre aktiepost. Det sérskilda erbju-
dandet om fortur till teckning av aktier ar en férman som endast tillkommit
en begrénsad del av de anstallda inom koncernen. De anstalldas fortur till

aktietilldelning ar en forman pé grund av anstallningen.

En forman av aktietilldelning ska varderas till marknadsvardet. Om den ex-
akta tidpunkten for forvarvet inte kan styrkas ska aktiens marknadsvarde vid
formansbeskattning utgoras av ett genomsnitt av hogsta och lagsta betalkurs

den aktuella dagen. I forevarande fall ska formanen varderas med utgangs-
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punkt fran aktiens snittkurs for introduktionsdagen, dvs. 114,36 kr. Vérdet
pa formanen ar skillnaden mellan erlagda 93 kr per aktie och snittkursen
114,36 kr.

CBAB har uppgett att 29 anstallda och deras narstaende har fatt kopa totalt
700 350 aktier med fortur. Dessutom har narstaende till bolagets grundare
fatt totalt 103 400 aktier vid borsintroduktionen under samma forutsattning-
ar. De anstélldas, grundarens och narstaendes forvarv av aktier utgor en
forman pa grund av anstallning och ska formansbeskattas. Underlaget for
arbetsgivaravgifter ska darfor hdjas med 17 168 100 kr (700 350 aktier +
103 400 aktier) x (114,36 kr — 93 kr = 21,36 kr).

YRKANDEN M.M.

CBAB yrkar att Skatteverkets beslut undanrgjs. | andra hand yrkar CBAB att
forvaltningsratten satter ned underlaget for arbetsgivaravgifter med

1140 624 kr till 16 027 476 kr. CBAB yrkar dven ersattning for rattegangs-
kostnader med 803 100 kr exklusive mervardesskatt. Bolaget anfor bl.a.

foljande.

De forvarv av aktier i Lifco som skedde infor borsnoteringen 2014 genom
prioriterad tilldelning ska inte ge upphov till en skattepliktig forman for de
anstallda i koncernen. Darmed foreligger inte nagon grund fér hojning av

underlaget for arbetsgivaravgifter for CBAB.

Formansbeskattning ska inte aktualiseras avseende de forvarv av aktier som
gjordes av narstaende till grundaren, tillika d4garen av samtliga aktier i

CBAB. Detta da forvarven av de narstaende ska anses kopplade till grunda-
rens agande i CBAB snarare an dennes anstallning. For det fall de narstaen-
des forvarv kan anses ha skett till ett pris understigande marknadsvarde ska

detta darfor resultera i utdelningsbeskattning, och inte formansbeskattning.
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Dérmed ska en eventuell héjning av CBABs underlag for arbetsgivaravgif-

ter reduceras i enlighet med yrkandet i andra hand.

De anstalldas och deras nérstaendes forvarv av aktier avsag endast 1,6 pro-
cent av det totala antalet salda aktier i samband med borsnoteringen av
Lifco. Att forvarvet utgor en sa ytterst begransad andel ska, mot bakgrund
av forarbetsuttalanden och rattspraxis, tillmétas avgorande betydelse for
bedémningen av huruvida en eventuell forman ska anses vara kopplad till
anstallningen. Att resterande del om 98,4 % saldes till externa/oberoende
parter, for samma pris och pa i dvrigt samma villkor, visar att det inte fanns

nagot syfte att berika de anstallda i koncernen och deras narstaende.

Priset om 93 kr gallde for samtliga investerare som férvarvade aktier infor
borsnoteringen av Lifco. Priset faststalldes mellan CBAB och helt oberoende
potentiella investerare i Lifco, ndrmare bestdmt Fjarde AP-fonden och
Didner & Gerge Aktiefond (Cornerstone Investors). Dessa och andra pro-
fessionella investerare, sassom Carnegie Fonder och Nordstjernan, forvarvade
tillsammans ca 50 % av det totala antalet salda aktier och fick alla en priori-
terad tilldelning. Detta bevisar att priset 93 kr utgjorde aktiens marknads-
varde under de forhallanden som foreldg innan aktierna noterades pa borsen.
Att priset 93 kr motsvarar aktiens marknadsvérde vid tidpunkten for forvérv
styrks dven av SEB:s oberoende vérdering och utlatande i samband med

bdrsintroduktionen.
Marknadsvarde
Av praxis framgar att formansbeskattning av anstalld i vissa fall kan underla-

tas trots att forvarvet dverstiger 30 000 kr nar bestammelsens dvriga tva krite-

rier &r uppfyllda:
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1. Att de anstélldas forvarv avsett endast en begrénsad andel av det to-

tala antalet salda aktier, och

2. Att de anstalldas forvarv skett pa i évrigt samma villkor som gallt
for allméanheten som tecknat sig for aktier i borsnoteringen (jfr

Hogsta Forvaltningsdomstolens avgérande RA 1993 ref. 58).

| férevarande fall & ovan namnda kriterierna uppfyllda. De anstélldas och
deras narstaendes forvarv av aktier skedde till ssmma pris och pa i Gvrigt
samma villkor som gallde for allmanheten. Forvarvet avsag endast 1,6 pro-
cent av det totala antalet aktier som saldes infor borsnoteringen och utgjorde

darmed en ytterst begransad del.

Forsaljningspriset var ett marknadspris som férhandlades fram med profess-
ionella och oberoende parter tillika investerare som ocksa kopte aktier i
bdérsnoteringen. Forsaljningspriset var darmed under omstandigheterna det
hogsta pris som CBAB kunde erhalla for sina aktier, och det pris som skulle

gélla for samtliga kopare infér borsnoteringen.

Det faktum att en sa begransad andel som 1,6 procent av det totala anta-
let salda aktier forvarvades av anstallda och deras narstaende é&r ett tyd-
ligt bevis pa att det inte funnits nagot syfte att berika personer med kopp-
ling till CBAB i form av anstallning eller uppdrag. Mot denna bakgrund
saknas grund for att formansheskatta de anstallda.

Forvarvstidpunkten
Det &r marknadsvérdet vid tidpunkten for forvéarvet som ar avgorande for

bedomningen om en skattepliktig forman uppkommit eller ej. Forvarvstid-

punkten ska anses vara den tidpunkt da bindande avtal om forvarv ingatts.
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Det kravs saledes en civilrattslig bedomning for att faststélla forvarvstid-

punkten.

| det aktuella fallet skedde slutlig tilldelning av aktierna den 20 november
2014, dvs. dagen innan noteringsdagen. Dessforinnan hade de berérda
personerna lamnat bindande anmélan om 6nskat antal aktier till CBAB.
Sammantaget innebar detta att bindande avtal mellan de anstéllda, deras
narstaende och CBAB traffades dagen innan noteringsdagen. Aktiens

marknadsvarde var vid den tidpunkten 93 kr.

Skatteverket har vid obligatorisk omprdvning inte &ndrat sitt beslut. Skatte-

verket anfor bl.a. foljande.

Grundarens forvarv av aktier

Grundaren agde samtliga aktier i CBAB samt var styrelseordférande i bade
CBAB och Lifco. CBAB égde i sin tur samtliga aktier i Lifco innan borsnote-
ringen. Det &r ostridigt att erbjudandet att forvarva aktier i samband med
borsnoteringen dvertecknades mer an sjufalt samt att de narstaende fatt en prio-
riterad tilldelning. Det var CBAB som hade rétt att besluta om prioriterad till-

delning till dessa personer.

| forevarande fall ar det grundarens arbetsgivare CBAB som slutligt beslutat
att de narstaende skulle fa tilldelning med fortur och fa teckna samtliga av
det onskade antalet aktier, detta just pa grund av grundarens anstéllning. Mot
bakgrund av att erbjudandet om aktietilldelning kom att 6vertecknas mer an
sjufalt och att de narstaende tilldelats det onskade antalet aktier i sin anma-
lan, anser Skatteverket att de narstaende darmed sarbehandlats och fatt en
forman framfor de 6vriga investerare som inte var anstéllda eller tillhérde

Cornestone Investors, Carnegie Fonder och Nordstjernan.
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Forvarvstidpunkten

Det &r Skatteverkets uppfattning att beskattning for vardepapper sker vid
forvarvstidpunkten och inte vid avtalstidpunkten. Leveransen av aktier till de
narstaende skedde den 21 november 2014 da Lifco:s borsnotering paborija-
des. Det ar endast da de blev definitiva agare till aktierna. Fére noteringsda-
gen pagick under perioden 10-20 november 2014 ett anbudsforfarande under
vilket CBAB fortfarande &gde samtliga aktier i Lifco. Av utredningen fram-
gar aven att det ar styrelsen i CBAB som slutligt beslutat om tilldelningen. |
och med det ska skattskyldigheten for och varderingen av formanen bedémas
vid noteringsdagen.

Vardet pa aktierna

Det ar saledes aktiernas varde vid tidpunkten for forvarvet den 21 novem-
ber 2014 som bildar underlag for den forman som uppstar i inkomstslaget
tjanst, minskat med det pris som de narstaende fatt betala. Formanen ska
beraknas utifran den namnda snittkursen pa 114,36 kr da den exakta tid-
punkten for forvarvet inte kan styrkas. Priset om 93 kr har faststallts genom
forhandlingar mellan CBAB samt Cornestone Investors, Carnegie Fonder
samt Nordstjernan, och kan darmed inte anses spegla det verkliga mark-
nadsvardet som uppkom med samtliga aktorer pa marknaden vid beskatt-
ningstidpunkten den 21 november 2014. Dessa investerare kan inte heller
anses vara oberoende da de fatt en fordel i form av prioriterad tilldelning

gentemot de andra investerarna pa marknaden.

Aktiekursen i Lifco gick stabilt uppat fran och med noteringsdagen utan
nagra kraftiga variationer i vardet, och darmed finns det inte nagon anled-
ning att anta att snittkursen pa 114,36 kr inte motsvarar aktiens verkliga

marknadsvarde.
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Forman pa grund av anstéllning

En anstalld som far kopa aktier fran arbetsgivaren till ett formanligt pris far
darmed en skattepliktig forman. | sadant fall finns en presumtion for att allt
som en anstalld erhaller fran sin arbetsgivare utgor ersattning pa grund av
utférda arbetsprestationer. Den anstéllde har da att visa att formanen upp-
kommit pa annan grund &n arbetsprestationer. | detta sammanhang anser
Skatteverket att procentdelen av antalet forvarvade aktier inte &r av betydelse

i denna bedémning.

Det &r ostridigt att de narstaende forvarvade aktier for mer an 30 000 kr.
Villkor for aktieforvarvet enligt 11 kap. 15 § IL innebdr att tilldelningen inte
enbart ska ske till samma pris, utan dven pa lika 6vriga villkor som for all-

manheten.

| egenskap av styrelseordforande i CBAB och Lifco AB ar det patagligt att
grundaren kunnat paverka tilldelningen av aktierna pa ett gynnande satt till
de narstaende samt de dvriga anstéllda i koncernen. Forvarvet kan darfor
inte ha skett pa samma villkor som gallt for allmanheten. Erbjudandet om
aktietilldelning kom att Gvertecknas mer an sjufalt och de narstaende tillde-
lades det onskade antalet aktier infor borsnoteringen. De har saledes pa
grund av grundarens stallning i bolaget och i koncernen prioriterats framfor
ovriga investerare som forvarvat 98,6 % av de salda aktierna. Mot bakgrund
av ovanstaende kan formansbeskattning inte underlatas i detta fall. Arbets-

givaravgifter ska darfor paforas bolaget.
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SKALEN FOR FORVALTNINGSRATTENS AVGORANDE

Utredningen

Av utredningen i malet framgar att infor borsintroduktionen den 21 novem-
ber 2014 har samtliga aktier i Lifco agts av CBAB. Den 27 oktober 2014 har
Lifco offentliggjort ett prospekt och pris avseende bérsnoteringen. Enligt
prospektet skulle allmanheten i Sverige och institutionella investerare i Sve-
rige och utlandet fa teckna sig for att kopa 34 602 400 aktier av serie B till
ett pris av 93 kr per aktie. Anmalningsperioden var 10-19 november 2014
for allménheten och 10-20 november 2014 for institutionella investerare.

Forsta handelsdag pa Nasdag Stockholm var den 21 november 2014.

Ett 30-tal nyckelpersoner anstéllda i CBAB- och Lifcokoncernen samt deras
narstaende har tecknat sig for att kopa aktierna. Den 20 november 2014 har
CBAB fattat beslut om slutlig tilldelning. Samtliga anstéllda och narstaende,
utom en person, har fatt full tilldelning. Sammanlagt har 1,6 procent av
samtliga aktier som erbjudits till forsaljning férvérvats av de anstéllda och

deras narstdende.

Vid bdrsintroduktionen den 21 november 2014 var éppningskursen 110 kr
per aktie. Slutkursen samma dag var 123 kr och snittkursen for dagen var
114,36 kr.

Fragor i malet
Den forsta fragan som forvaltningsratten har att ta stallning till &r om den

prioriterade tilldelningen av aktierna i samband med Lifcos borsintroduktion

utgdr en forman for de anstallda som medfor att CBAB ska betala arbetsgi-
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varavgifter. Om sa anses vara fallet ska forvaltningsratten avgora hur for-

manen ska varderas.

Har de anstallda fatt en forman pga. anstallning?

Av 10 kap. 11 § 1 st. inkomstskattelagen (1999:1229), forkortad IL, framgar
att om en person pa grund av sin tjanst forvarvar vardepapper pa formanliga
villkor ar formanen skattepliktig i inkomstslaget tjanst. Formansvardet ut-
gors av skillnaden mellan marknadsvardet och det pris den anstallde fatt

betala for vardepappret.

Begreppet "pa grund av tjanst™ har i praxis getts en vid tolkning och det som
har betydelse & om det finns nagon koppling mellan den erhallna férmanen
och tjansten. Om styrelsen for ett bolag medverkar till att anstéllda genom
foretradesratt eller pa annat satt far tilldelning av nya aktier, innebéar det att
de anstallda just pa grund av sin anstallning har fatt en favor framfor all-
manheten (jfr RA 1993 ref. 56, RA 1989 ref. 77 och RA 1978 not. 143).

De anstéllda som under anmalningsperioden tecknat sig for aktier i Lifco,
har fatt en prioriterad tilldelning vilket innebér att de fatt tilldelning pa samt-
liga aktier de tecknat sig for. Priset pa aktierna var, i enlighet med erbjudan-
det, 93 kr. Erbjudandet var riktat till allmanheten i Sverige och institution-
ella investerare i Sverige och utomlands. Intresset for aktien infor borsintro-

duktionen var sa stort att den 6vertecknades med flera hundra procent.

De anstallda har saledes genom sin anstallning fatt mojligheten att teckna
aktierna i Lifco. Forvérvet har darmed ett samband med anstallningen. For
att forvarvet ska anses utgora en forman enligt 10 kap. 11 8 1 st. IL kravs
dock att forvarvet dessutom skett pa formanliga villkor. For att avgora
huruvida forvarvet har skett pa formanliga villkor, maste bedémningen ske

utifran aktiens marknadsvarde vid tidpunkten for forvarvet.
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Forvarvstidpunkten

En skattepliktig forman som nagon far pa grund av sin anstallning eller
uppdrag, uppstar i samma dgonblick som den anstéllde forvarvar ett varde-
papper till ett pris understigande marknadsvéardet eller far ett vardepapper
gratis. Enligt praxis (jfr RA 2009 ref. 86, RA 2009 not. 206 och Regerings-
rattens dom av den 21 december 2010 i mal nr 4389-10) foreligger ett
skattemassigt forvarv av aktier vid avtalstidpunkten om det med hansyn till
avtalets innehall kan anses sta klart att det ar parternas avsikt att den an-
stéllde ska bli slutlig innehavare av aktierna.

Annat har inte framkommit an att de anstallda har anmélt sig for forvarv av
aktierna i Lifco genom att under teckningsperioden 10-20 november 2014
fylla i en anmélningssedel. En aktieteckning &r en bindande rattshandling.
Den som tecknar sig for aktier ar skyldig att betala det tecknade beloppet

och har ratt att utfa de tecknade aktierna.

De aktierna som anstéllda inom CBAB- och Lifcokoncernen fatt teckna har
inte haft nagra forfoganderattsinskrankningar och avsikten med forvarven
har varit att de anstéllda skulle bli slutliga innehavare av aktierna. Férvarven
far darfor anses ha skett ndgon gang underteckningsperioden 10-20 novem-
ber 2014. Den senaste tidpunkten for forvarven ér saledes den 20 november
2014, dvs. sista dagen for teckning av aktierna enligt erbjudandet. Den om-
standigheten att de anstallda inte var garanterade att fa de aktier som de
hade tecknat sig for innan dess att teckningsperioden var avslutad, &ndrar
inte denna bedémning. Det ar inte ovanligt vid borsintroduktioner att intres-
set att forvdrva aktierna dverstiger antalet aktier som erbjuds till forvérv. De
personer som tecknat sig for kop av aktier far da vid offentliggérandet av

tilldelningen en mindre aktiepost an vad de har tecknat sig for. Anmélan om
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kop av aktier ar emellertid bindande aven om man pa forhand inte &r garan-

terad det antalet aktier som man Onskar att kdpa.

Har forvarvet skett pa formanliga villkor?

Av “Inbjudan till forvérv av aktier i Lifco AB” framgar att priset 93 kr per
aktie har faststallts av CBAB efter samrad med styrelsen for Lifco och SEB,
baserat pa diskussioner med vissa institutionella investerare och en jamfo-
relse med marknadspriset for andra jamférbara borsnoterade bolag. Det
framgar vidare att, mot bakgrund av de teckningsataganden som ingatts av
Cornerstone Investors, beddms priset vara marknadsmaéssigt. Det saknas
enligt forvaltningsrattens mening forutsattningar att ifragasatta riktigheten
av denna bedomning. Forvaltningsratten noterar dven att CBAB dr ett aktie-
bolag med vinstsyfte. Det forefaller osannolikt att bolaget skulle ha ett in-
tresse av att sédlja aktierna till underpris. Den omstandigheten att endast en
mycket liten del av aktierna — 1,6 procent — salts till de anstéllda talar ocksa
for att priset 93 kr inte var lagre an verkligt varde i syfte att gynna de an-
stallda. Introduktionspriset om 93 kr per aktie &r saledes att anse som mark-
nadspris under teckningsperioden 10-20 november 2014, da férvarven agde

rum.

Eftersom de anstallda som har forvarvat aktierna i Lifco har fatt kdpa akti-
erna till samma pris och i 6vrigt samma villkor som de Gvriga aktiekdparna
som har tecknat sig for forvarv av aktierna under teckningsperioden, anser
forvaltningsratten att forvarvet har skett till marknadspris. Forvérvet av akti-
erna har saledes inte skett pa formanliga villkor och kan darmed inte anses
utgora en beskattningsbar forman. Den omstandigheten att de anstéllda, till
skillnad fran 6vriga aktiekdpare, fatt kopa samtliga aktier som de tecknat sig

for foranleder ingen annan bedémning. Overklagandet ska da bifallas.
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Ersattning for kostnader

Den som i ett arende eller mal har haft kostnader fér ombud kan ha rétt till
erséattning (43 kap. 1 8 skatteforfarandelagen). Eftersom CBAB:s 6verkla-
gande ska bifallas har CBAB ocksa rétt till erséttning for de kostnader som

CBAB skaligen har behovt for att ta tillvara sin ratt.

CBAB begar ersattning for sina ombudskostnader i forvaltningsratten med
803 100 kr exklusive mervardesskatt. CBAB har gett in en kostnadsspecifi-
kation. Forvaltningsratten konstaterar att specifikationen varken innehaller
nagon tidsatgang eller timkostnad for ombudets arbete. Yrkad ersattning —
aven med beaktande av malets omfattning — framstar inte som skalig med
hansyn till fragans art och med beaktande av att en stor del av bolagets ar-
gumentation i forvaltningsratten ar densamma som framforts under proces-
sen hos Skatteverket. Skalig ersattning far darfor anses uppga till 100 000 kr
exklusive mervardesskatt. CBAB har da rétt till ersattning for sina ombuds-

kostnader med 100 000 kr exklusive mervéardesskatt.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1 (DV 3105)

Per-Ake Pettersson

Ra&dman

| avgdrandet har &ven namndemannen Desirée Hultberg, Sigyn Josefsson

och Hans-Olof Morsten.

Foredragande i malet har varit foredragande juristen Katja Tengelin.



¢ Producerat av Domstolsverket

DV 3105 B » 2013-06

HUR MAN OVERKLAGAR

Om Ni vill 6verklaga forvaltningsrattens
dom/beslut ska Ni skriva till Kammarritten i
Goteborg.

Skrivelsen ska dock skickas eller limnas
till férvaltningsritten. Tala om varfér Ni an-
ser att domen/beslutet ska andras och vilken
indring Ni vill ha. Sind dven med sadant som
Ni anser ha betydelse och som Ni inte tidigare
gett in.

e For att kammarritten ska kunna ta upp Ert
overklagande maste Er skrivelse ha kom-
mit in till férvaltningsritten inom tva ma-
nader frin den dag da Ni fick del av do-
men/beslutet. For offentlig part riknas
dock tvamanaderstiden frin den dag da
domen/beslutet meddelades. (Angiende
berakningen av tiden for 6verklagande, se
nedan.)

e Tala om vilken dom eller vilket beslut Ni
overklagar genom att anteckna forvalt-
ningsrittens namn och malnummer.

*  Uppge personnummer, postadress, e-
postadress och telefonnummer till bosta-
den och mobiltelefon. Adress och telefon-
nummer till Er arbetsplats ska ocksa anges
samt eventuell annan adress diar Ni kan nas
tor delgivning. Har Ni redan tidigare lam-
nat dessa uppgifter i malet — och om de
fortfarande ar aktuella — behover Ni inte
uppge dem igen.

*  Om Ni anlitar ombud, ska ombudets
namn, postadress, e-postadress, telefon-
nummer till arbetsplatsen och mobiltele-
fonnummer anges.

¢ Om nagon person- eller adressuppgift dnd-
ras, ska Ni utan dréjsmal anmala dndringen
till kammarratten.

SVERIGES DOMSTOLAR

Bilaga

Adressen till forvaltningsritten framgar av for-
valtningsrittens dom/beslut.

Om Er motpart 6verklagar forvaltingsrittens
dom/beslut fir Ni 6verklaga domen/beslutet
aven om Er egen tid for 6verklagande har gatt
ut. I s fall maste Er skrivelse ha kommit in till
forvaltningsritten inom tre manader frin den
dag da forvaltningsrittens dom/beslut medde-
lades. For offentlig part riknas dock tremana-
derstiden frin den dag da motparten fick del
av domen/beslutet. Om det forsta 6verklagan-
det aterkallas eller forfaller av ndgon annan an-
ledning, forfaller ocksa det senare.

Behover Ni fler upplysningar om hur man
overklagar kan Ni vinda Er till férvaltningsrat-
ten.

Sista dagen for overklagande ér i regel den dag
som genom sitt tal i manaden motsvarar den
dag Ni fick del av domen/beslutet. Om Ni fick
del av forvaltningsrittens dom/beslut t.ex. den
30 juni maste besvirshandlingen ha kommit in
senast den 30 augusti. Om Ni fick del av do-
men/beslutet en dag med ett tal i manaden
som inte finns i slutmanaden l6per besvirsti-
den ut pa slutmadnadens sista dag. Om Ni fick
del av domen/beslutet t.ex. den 31 juli miste
besvirshandlingen ha kommit in senast den 30
september.

Om sista dagen for 6verklagande infaller pa
l6rdag, séndag eller helgdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton ricker det att besvirs-
handlingen kommer in nista vardag.

www.domstol.se



Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR

Den som vill o6verklaga kammarrattens avgdrande ska skriva till HoOgsta
forvaltningsdomstolen. Skrivelsen stélls alltsa till Hogsta forvaltningsdomstolen men
ska skickas eller lamnas till kammarratten.

Overklagandet ska ha kommit in till kammarréatten inom tvd manader fran den dag da
klaganden fick del av beslutet. Tiden for 6verklagande for det allménna raknas dock
fran den dag beslutet meddelades.

For en enskild klagande &r sista dagen for Gverklagande tva manader fran den dag da han/hon fick del av
kammarrattens beslut. Om klaganden fick del av kammarréttens beslut t.ex. den 30 juni maste skrivelsen
med Overklagande ha kommit in senast den 30 augusti. Om klaganden fick del av beslutet t.ex. den 31
juli, som inte har nagon motsvarighet tva manader senare, loper tiden i stallet ut pa slutmanadens sista
dag, dvs. i det har exemplet den 30 september. Om sista dagen for Gverklagande infaller pa en lrdag,
sondag eller helgdag, midsommar-, jul- eller nyarsafton, racker det att skrivelsen kommer in nésta
vardag.

For att ett Gverklagande ska kunna tas upp i Hogsta forvaltningsdomstolen kravs att prévningstillstand
meddelas. Hogsta forvaltningsdomstolen lamnar prévningstillstand om det ar av vikt for ledning av
réttstillampningen att dverklagandet provas eller om det finns synnerliga skal till sddan prévning, saésom
att det finns grund for resning eller att malets utgang i kammarratten uppenbarligen beror pa grovt
forbiseende eller grovt misstag.

Om provningstillstand inte meddelas star kammarrattens beslut fast. Det &r darfor viktigt att det klart och
tydligt framgar av Overklagandet till Hogsta forvaltningsdomstolen varfor man anser att
provningstillstand bor meddelas.

Om en part har éverklagat beslutet far &ven motparten ge in ett 6verklagande, trots att den géllande tiden
for 6verklagande gatt ut. Ett sadant (anslutnings-) 6verklagande ska ges in inom en manad raknat fran
utgangen av den tidigare Gverklagandetiden. Ett anslutningsoverklagande forfaller om det forsta
overklagandet aterkallas eller av annan anledning forfaller. Aven nér det géller anslutningséverklagande
krévs provningstillstand.

Skrivelsen med dverklagande ska innehalla féljande uppgifter;

1. den klagandes namn, person-/organisationsnummer, postadress, e-postadress och telefonnummer till
bostaden och mobiltelefon. Dessutom ska adress och telefonnummer till arbetsplatsen och eventuell annan
plats dar klaganden kan nas for delgivning lamnas om dessa uppgifter inte tidigare uppgetts i malet. Om
klaganden anlitar ombud, ska ombudets namn, postadress, e-postadress, telefonnummer till arbetsplatsen
och mobiltelefonnummer anges.Om ndgon person- eller adressuppgift dndras &r det viktigt att anméalan
snarast gors till Hogsta forvaltningsdomstolen

det beslut som 6verklagas med uppgift om kammarrattens namn, malnummer samt dagen for beslutet
de skal som klaganden vill aberopa for sin begaran om att fa prévningstillstand

den andring av kammarrattens beslut som klaganden vill fa till stand och skalen for detta

o w0

de bevis som klaganden vill aberopa och vad han/hon vill styrka med varje sarskilt bevis.

DV 683 Formular 3



