Bdttre underlag for beslut
vid investeringar

Nuvdirdesmetoden — ger dig mojlighet att jiimfora
avkastningen av olika investeringsalternativ

Varfor dr en krona idag mer vird en
krona i framtiden?

Nér betalningar 4r spridda 6ver flera &r finns det
ett behov av att gora betalningarna jamforbara.
Vérdet pa en betalning 4r inte bara beroende

av beloppets storlek utan beror ocksé pé nir
betalningen sker. Eftersom vi som investerare
har alternativa placeringsmojligheter s méste
vi bedéma vilken avkastning vi kraver av var
investering.

Ett alternativ skulle kunna vara att placera en
krona pé banken eller pa borsen vilket ger en
viss forrantning. Detta innebér att ju ldngre
fram i tiden en inbetalning sker desto kortare
tid kan den forrintas pa banken vilket i sin tur
leder till ldgre avkastning

Om vi saknar eget kapital maste vi lana
kapital. Darfor dr en inbetalning nu att foredra
framfor en i framtiden eftersom den minskar
lanebehovet och ddrmed riantekostnaden.
Véger vi in inflation vet vi att en krona &r mer
vard i dag &n en krona i framtiden eftersom
kopkraften forsamras med tiden.

For att kunna bedéma viardet av en krona i

framtiden méste man veta vilken kalkylrdnta
eller diskonteringsrinta vi ska anvinda oss av.
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Val av kalkylrdnta

Den rénta vi véljer ska tacka kostnader for
eventuella 14n och vart avkastningskrav. Nér
man pratar om rénta brukar man ndmna
nominell ranta vilken dr lika med realranta plus
inflation. Ofta ndmns ordet riskfri rdnta, vilket
brukar vara en 10-arig statsobligation eftersom
staten dr den som kan l18na pengar till 1agst
rénta eftersom det forutsatts att staten inte kan
gd i konkurs.

Om banken ska lana ut pengar till oss vill den
ha betalt for riskfri rénta plus en riskpremie.
Vi sjélva vill ocksé ha forrantning pé de
pengar vi satsar och detta avkastningskrav ska
naturligtvis vara hogre dn den rénta vi erbjuds
nér vi 1anar pengar eftersom avkastningen ska
tacka bade kostnaden for 1dnet och ge oss ett
overskott. Eftersom denna réanta ar hogre kan
man darfor séga att vi som dgare kraver hogre
riskpremie dn banken.

Kalkylrantan ska spegla den genomsnittliga
finansieringskostnaden, det vill sdga andelen
rénta som faller pa 1dnat kapital och andelen
avkastningskrav som faller pé vart eget insatta
kapital.
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Vart exempel

I vart exempel investerar vii en
lastbil och anvinder oss av foljande @ ®
grundbegrepp:

G = Grundinvestering, vilken bestér
av samtliga utbetalningar av
engangskaraktir som gors i samband
med investeringen. I detta fall bestar
det av utbetalningar for lastbil, slap
och extra vinterdack. Utbetalningarna
uppgar till 1 200 000 kronor.

I = Nettot av framtida inbetalningar och
utbetalningar per ar i framtiden.
Inbetalningarna bestar av framtida
intdkter fran verksamheten och
utbetalningarna avser kostnader for
16n och sociala avgifter till en chauffér,
reparation, underhall och brinsle samt
kapitalkostnad. I detta fall uppgér nettot
till 300 000 kronor per ér.

R = Restvirde som eventuellt kan erhéllas
nér tillgdngen avyttras. For vissa
investeringsobjekt vet man i forvég att
det finns ett restvérde, exempelvis som
lastbilen. I andra fall sétts restvardet till
0. I detta fall uppgar restvardet till
360 000 kronor efter &r 5.

Rk= Kalkylrantan ar 12 procent
R
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Nuvdrdemetoden

Nuvidrdemetoden gér ut pa att investerings-
alternativets alla férvantade in- och utbetal-
ningar omréknas till en och samma tidpunkt,
vilken &r tidpunkten for grundinvesteringen.
Det berdknade virdet &r det vi kallar
nuvirde. Denna omrékning sker till den valda
kalkylrantan

En investering dr lonsam om nuvéardet ar
positivt. Om man ska vélja mellan olika
alternativ ska man vélja den investering som
ger hogst nuvérde.

Nuvdrdet=-1200000+300 000/ (1+12%)
+300 000/(1+12%)2+300 000/(1+12%)3
+300 000/(1+12%)4+ (300 000+360 000)/
(1+12%)5= 85707

Eftersom nuvérdet &r positivt ar investeringen
l6nsam.

Prata gdrna med din revisor eller
redovisningskonsult om hur du bdst tar
fram underlag for beslut i samband med
investeringar.



